LHV Pensionifond

Indeks llI

Majandusaasta aruanne 2023



LHV Pensionifond Indeks Il

Aastaaruanne 2023

LHV Pensionifond Indeks Il

Majandusaasta aruanne

Fondi nimi
Fondi liik

Fondijuht

Pohitegevusala
Juriidiline aadress
Telefon

Faks

Fondivalitseja

Fondivalitseja driregistri number

Fondivalitseja juhatus

Audiitor

01.01.2023 - 31.12.2023

LHV Pensionifond Indeks llI
Lepinguline fond

Joel Kukemelk

Vabatahtliku pensionifondi varade investeerimine, EMTAK 65301

Tartu mnt. 2, Tallinn 10145, Eesti
(+372) 6 800 400
(+372) 6 800 402

AS LHV Varahaldus
10572453

Vahur Vallistu

Joel Kukemelk

Eve Sirel (alates 01.06.2023)

KPMG Baltics OU

Majandusaasta aruanne sisaldab fondi tegevusaruannet, raamatupidamise aastaaruannet ja selle lisasid,

investeeringute aruannet, tehingu- ja vahendustasude aruannet ning millele on lisatud séltumatu

vandeaudiitori aruanne raamatupidamise aastaaruande kohta.



LHV Pensionifond Indeks Il Aastaaruanne 2023

Sisukord
TEGEVUSARUANNE ..ottt sttt st ssat s st s bt s sa s ae s s bt s s bt bt ssbb e soba e s bt ssbbtsenbtsonatsosassnassontessstessstesnsesones 4
Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond Indeks Il 2023. a majandusaasta aruandele..............cccccoueeuienennee. [
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE.........ootiiiiiiitinnttnitesesatesesseesessatessssasessssssassssssassssssassssssassssssssssssssssssssssssssassssssaes 7
FINaniss@isUNi QrUGNNE............oooiiiii s s s s s s s s s 7
KooNdKASUMIAIUGNNE...........coiiiiiiiiiiinii st st st s s s s s s s bbb R s b s s bbbt b bt sais 8
Fondi puhasvAdrtuse MUUTUMISE GrUGNNE...........ccviiiiiieiiinteeccreeecsceeecsseeeeseraeeesssseeesssseesssssessssssssessssssssssssessssssessssssessssans 9
RANAVOOGUAE AIUGNNE........ceeiiiiiiiiiitinitinietseesetsssatessssseessssstsssssstsssssstssssssssssssstssssssessssssssssssssssssssssssssssassssssassssasasssns 10
Raamatupidamise aastaaruande lISA...........ceeieeiiiieiiiieeeeeeerrrreeeeeeeesserseeeeeeessssssssseeeessssssssessesssssssssasessssssssnssasssanas 11
LisQ T UIING INfOMMGESIOON .....vevieieieieiiieieie ettt b st b st es b ese s s 11
Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspOnImMOTETIEST........vviiiiiiceee e e 11
Lisa 3 FINANTSIISKIAE JUNTIMINE ....eiiiiiiee ettt ettt e e et e e et eessebeeeesbaeesasaeessseeesasaeeens 16
LIS 4 KAPITAI JUNTIMINE ..eeieeeeeeeeeee ettt et et e e ettt e e st e e e s abaeeessbaeesnsbaeesssbaeeenssaeesnsseessnssaeenns 19
Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustiste SIgIane VEGITUS .....c..eooiiiriiiiieecee et 20
LIS 6 VIITIABKUMISEA ....c.eeiiiiiiiiiiiiciiccecce ettt s st 20
LiSO 7 SEOTU OSAPOOIEMA ... ..ueiiiiieeeeiiiieee et e et e e e e e e etaae e e e e e eeetabbeeeeeeeeesstssaaaeeeeesssssaseeeeeesannsssseeeeeeannnrees 21
LiSO 8 MUUA KONUSTISEA......eiiiiiiiiiiiiiiiiiiicccee et et sae s 21
TEHINGU- JA VAHENDUSTASUDE ARUANNE ......ccooiiiiiiiiitinitiititcntesstcsat e sste st s st sssat s saessstessatsssntsssssssssesensesnsenss 22
FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNIE ........ccoootiiiitiriittriintenesseesesseessssssesssssstssssssessssssssssssssssssssssssssasassssassssssasassssasassssasassne 23
SOLTUMATU VANDEAUDITORI ARUANNE ........ccuetevieeeeteresneetesesesssessesessessesesssassssesessssssesessssssssesessssssesesssssssesssssassesessssess 27




LHV Pensionifond Indeks Il Aastaaruanne 2023

TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond Indeks Ill on t&iendava kogumispensioni voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimistegevuse eesmdark on osakuomanike kapitalipaigutuse vadrtuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine
ldbi fondi investeeringute tegemise Ilaiapdhjaliselt ja globaalselt aktsiaturgude indekseid jargivatesse
investeerimisfondidesse iima varade igapdevase aktiivse juhfimiseta. Aktsiatesse investeerivate fondide osakaalu
hoiab fondivalitseja 100% I&hedal fondi mahust. Iga kord kui raha osakaal Uletab 2% fondi mahust, investeerib
fondivalitseja vaba raha vdhemalt 2% Uletavas osas vie pangapdeva jooksul. Investeeringud aktsiatesse
investeerivatesse investeerimisfondidesse jagunevad alates novembrist 2023 kahe turuliigi vahel — arenenud turud
(developed) ja arenevad turud (emerging) — vastavalt nende ligilbhedasele osakaalule maailma sisemajanduse

koguproduktist (SKP), mille arvutusi uuendatakse kord aastas.

Novembris 2023 vuendatud mudelportfelli jargi on 61,7% fondi varast investeeritud arenenud turgudele ja 38,3%

arenevatele turgudele.

2023 tehti tagasi kogu 2022 langus
Viimased 3 aastat on olnud akisiatesse investeerivatele indeksfondidele justkui séit Ameerika mdagedel. Kui 2021.
aastal kerkisid LHV indeksfondid ligi +23% ja 2022. aastal langeti -14%, siis 2023. aastal oli LHV indeksfondide tulemuseks

taas +14%.

Kokkuvotlikult saab éelda, et 2023. aasta IGheb ajalukku kui USA tehnoloogiasektori aasta. USA Nasdag100 indeks
kerkis eurodes aastaga lausa +50%, olles parim aastane fulemus alates aastast 1999. Loviosa maailma bdrsiindeksite
tousust oli kontsentreeritud nn magnificent 7 aktsiatesse, kuhu kuuluvad USA bdorsilt Apple, Microsoft, Alphabet,
Amazon, Nvidia, Meta ja Tesla. Needsamad 7 eftevotet moodustavad MSCI ACWI indeksist tanaseks 17% ning USA
SP500 indeksist juba 29%. Vordluseks - kibmme aastat tagasi oli suurima seitsme akisia osakaal kogu SP500 indeksist
poole vdiksem ehk 14%. Suurem Uksikakisiate kontsentreeritus indeksi tasemel tdhendab indeksite kaudu

investeerimisel ka suuremaid riske.

Eurodes mdddetuna oli 2023. aasta parim bdrsindeks KUpros +52% tdusuga, Ungari +44% tousuga ja Poola +41%

tousuga. Norgimad turud olid TUrgi (eelmise aasta suurim tdusja) -17%, Nigeeria -29% ja Keenia -45%.

Portfell hajutatud 5100 erineva aktsia vahel, tehnoloogiasektori osakaal on kasvanud

Kui LHV indeksfondide poolt hoitavad bérsil kaubeldavate fondide sisu Uksikinstrumendi fasemele viia, siis saab &elda,
et meie indeksfondide raha on investeeritud rohkem kui 5100 erineva aktsia vahel. 10 suurimat nime tulevad aga kdik
tehnoloogiasektorist ning need moodustavad tanaseks kokku 16,9% kogu fondist: Apple osakaal on 3,0%, Microsoft
2,8%, Taiwan Semiconductor 2,5%, Alphabet 1,6%, Samsung Electronics 1,5%, Amazon 1,4%, Tencent Holdings 1,3%,
Nvidia 1,2%, Alibaba 0,8% ja Meta 0,8%.

Arenevad turud pakuvad paremat vaartust

Eesti turul pakutavatest indeksfondidest on kdige suurem osa fondiportfellist investeeritud odavamatele arenevatele
turgudele LHV indeksfondidel, mis investeerivad 38,3% fondi varadest arenevate rikide bdrsidele. Kui 2023. aasta oli
vAaga helde USA tehnoloogiasektori investorite vastu, siis arenevatele tfurgudele ja eelkdige Hiinasse raha paigutanud
investoritel Ulemd&dra pdhjust rodmustada ei olnud. Kuid Hiina bdrs on t&naseks n0Ud Uks odavamaid arenevaid turge

ning labi LHV indeksfondi saab sellest odavusest kdige rohkem osa.

“ LHV
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LHV indeksfondide investeeringute kaalutud 12 kuu ettevaatav P/E on 2023. aasta 16pu seisuga ca 15,4x, jooksev
hinna ja raamatupidamisvédrtuse suhtarv P/B ca 2,5x ning jooksev dividendimadr ca 2,3%. Vaga tugeva 2023.
bdrsiaastaga téusid valuatsioonikordajad rohkem kui kUmnendiku ning vorreldes vimase 10-aasta keskmistega on
indeksid n0Ud veidi kalimad. Kui arenevate aktsiaturgude indeksid on veel oma ajaloo keskmiste kordajate juures, siis

arenenud turud kauplevad Ule keskmiste.

31.12.2023 seisuga oli LHV Pensionifond Indeks Il maht €47 617 486.

lll samba indeksfondide vordlus* NAV 31.12.2023 NAV 31.12.2022 Muutus perioodi jooksul
LHV Pensionifond Indeks Il 1.07940 0.94620 14.08%
Luminor Téiendav PF J&tkusuutlik Tulevik, Indeks  1.09988 0.94717 16.12%
SEB Kliimatuleviku Pensionifond Indeks 1.06913 0.89452 19.52%
Swedbank Il samba Pensionifond Indeks 1.06710 0.88340 20.79%
Tuleva Il Samba Pensionifond 0.91970 0.77250 19.06%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) avalike andmete
alusel. Tabelis on foodud koik lll samba indeksfondid, mis on tegutsenud terve 2023. aasta ja kus fondist valjumine ei
ole piiratud. Tabelis esitatud v&dartused on eurodes.



LHV Pensionifond Indeks Il Aastaaruanne 2023

Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond Indeks Il 2023. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS-i LHV Varahaldus juhatus on koostanud ja kinnitanud LHV Pensionifond Indeks Il 2023. a
majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute

aruandest ning tehingu- ja vahendustasude aruandest.

Vahur Vallistu

Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/

Joel Kukemelk

Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/

Eve Sirel

Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2023 31.12.2022
Raha ja raha ekvivalendid 3 2252370 2136 824
Finantsvarad diglases vadartuses muutusega Iabi
koondkasumiaruande:

Fondiosakud 3,5 45 413 589 28 547 454
Viitlaekumised 3,56 0 572
Varad kokku 47 665 959 30 684 850
Kohustised ja fondi vara puhasvddartuses
Valgnevus fondivalitsejale 7 7 632 4956
Valgnevus depoopangale 1740 1190
Muud kohustised 8 39 101 0
Kohustised kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara
puhasvddrtuses 48 473 6146
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses 47 617 486 30 678 704
Kohustised ja fondi vara puhasvddrtuses kokku 47 665 959 30 684 850

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)
Lisa 2023 2022
Tulud
Intressitulu 15971 706
Rahalt ja raha ekvivalentidelt 15971 706
Dividenditulu 432 831 262023
Fondiosakutelt 432 831 262 023
Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega labi
koondkasumiaruande kajastatud finantsvaradest ja —
kohustistest 4608 978 -4 169 308
Fondiosakutelt 4 608 978 -4 169 308
Muu finantstulu 1142 840
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 3715 1392
Tulud kokku 5062 637 -3 904 347
Kulud
Valitsemistasud 7 75619 51753
Depootasud 17 274 14 447
Tehingutasud 720 232
Muud tegevuskulud 3936 1811
Kulud kokku 97 549 68 243
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 4 965088 -3 972 590

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Aastaaruanne 2023

Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne
(eurodes)

2023 2022
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi algul 30 678 704 23923016
Osakute markimisel laekunud raha 14991185 12 404 132
Osakute lunastamisel tasutud raha -3017 491 -1 675854
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 4 965088 -3 972 590
Fondi vara puhasvédartus aruandeperioodi [6pus 47 617 486 30 678 704
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi alguses 32 424 429 21 680 503
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 44114 858 32 424 429
Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi Iopus 1.07940 0.9462

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Aastaaruanne 2023

Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Lisa 2023 2022
Rahavood pohitegevusest
Laekunud intressid 15971 706
Laekunud dividendid 432 831 262 057
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mUdgid -12 257 157 -9 505 376
Muud finantstulud 1142 840
Makstud tegevuskulud -55222 -719 841
Neto rahavood pohitegevusest -11 862 435 -9 961 614
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 14991757 12 593 058
Osakute lunastuse eest tasutud -3017 491 -1 675854
Neto rahavood finantseerimistegevusest 11974 266 10 917 204
Rahavood kokku 111 831 955 590
Raha ja raha ekvivalentide muutus 111 831 955 590
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 3 2136 824 1179 842
Valuutakursside muutuse moju 3715 1392
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi I6pus 3 2252370 2 136 824

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond Indeks lll (edaspidi: Fond) moodustati 10.11.2016 ning Fond alustas investeerimistegevust samal kuul.
Aktsiatesse investeerivate fondide osakaalu hoiab fondivalitseja 100% I&dhedal fondi mahust. Iga kord kui raha osakaal
Uletab 2% fondi mahust, investeerib fondivalitseja vaba raha véhemalt 2% Uletavas osas 5 pangapé&eva jooksul.
Investeeringud investeerimisfondidesse jagunevad kolme turuliigi vahel — arenenud turud (developed), arenevad
turud (emerging) ja piiriturud (frontier) — vastavalt nende ligilihedasele osakaalule maailma sisemajanduse
koguprodukfist (SKP).

LHV Pensionifond Indeks Il fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn, mis on 100%-liselt
LHV Group AS-i tUtarettevote.

Koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2023 kuni 31.12.2023.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

K&esolev raamatupidamise aastaaruanne on fondivalitseja junhatuse poolt heaks kiidetud 23.04.2024.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond Indeks Il raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega nagu need on vastu véetud Euroopa Liidus (IFRS EL) arvestades kohalikus
seadusandluses satestatud investeerimisfondide finantsaruandluse pdhimdtete erisusi.  Investeerimisfondide
finantsaruandluse pohimdtted on s&testatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamise seaduses ning
Rahandusministri mé&daruses nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele” 18. jaanuarist 2017. Aruande
koostamisel on arvesse voetud Investeerimisfondide seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud fondi vara
puhasvadrtuse madramise korda ning eelpool mainitud madruses toodud muid erisusi.

Uued finantsaruandluse standardid, t6lgendused ja nende muudatused

Vdlja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist
2024 vaoi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

Standardi IAS 1 muudatused ,, Kohustiste liigitamine 10hi- voi pikaajaliseks” (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2024 vai hiliem. Ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidus.)

Praeguste IAS 1 nduete kohaselt ligitavad ettevotted kohustise IGhiajaliseks, kui neil ei ole tingimusteta digust
arveldamist edasi I[Ukata v&hemalt 12 kuud pérast aruandekuupdeva. 2020. aastal avaldatud muudatustega on
loobutud ndudest, et digus peab olema tingimusteta, ja selle asemel ndutakse, et digus arvelduse edasilukkamiseks
peab aruandekuupdeval eksisteerima ja sellel peab olema sisu (kohustiste liigitamist ei mojuta juhtkonna kavatsused
vOi hinnangud selle kohta, kas ettevdte kasutab arvelduse edasilUkkamise oigust voi otsustab arveldada enne
tdhtaega).

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS EL'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt ofsuste ja eelduste tegemist ja
hinnangute andmist, mis mojutavad arvestuspohimotete rakendamist ning varade, kohustiste, tulude ja kulude
kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused
hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute

LHV
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muudatusi kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus
maojutab.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2023
seisuga oodatava krediidikahju suurust. Tdpsem info on toodud lisas 2.7 ja 3.3.

2.3 Vadlisvaluutapohised tehingud
Arvestus- ja esitusvaluuta
Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes (esitlusvaluuta). Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.

Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas toimuvad vadartpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva vimase teadaoleva Euroopa
Keskpanga kursiga. Vdlisvaluutat ning valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks
hindamisp&eva viimast teadaolevat Euroopa Keskpanga kursi.  Vdlisvaluutas denomineeritud  varade
Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes ,,Neto kasum/kahjum
valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustiste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustised jargnevatesse kategooriatesse:

* finantsvarad Giglases v&dartuses muutusega labi koondkasumiaruande - varaklassi soetamisel mé&aratietud
Oiglases vadrtuses muutusega lébi koondkasumiaruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
vaartpaberibdrsil kaubeldavad volakirjad, positiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, tGhtajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad vdlakirjad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
intressi- ja dividendinduded;

* finantskohustised diglases vadrtuses muutusega labi koondkasumiaruande — negatiivse diglase vadrtusega
tuletisinstrumendid;

¢ finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustised fondivalitseja ja depoopanga ees.

Arvele votmine ja kajastamise I6petamine

Fond votab finantsvara voi —kohustise arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi mUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk pdeval, mil Fond on votnud
kohustise kas vara osta voi muua.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vadartuses, millele on lisatud voi millest on maha
arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega Iabi koondkasumiaruande,
tehingukulutused, mis on ofseselt seotud finantsvara omandamise vai finantskohustise emiteerimisega. Oiglases
vadrtuses muutustega ldbi koondkasumiaruande kajastavate finantsvarade ja -kohustiste tehingutasud kajastatakse
kuluna koondkasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hUved. Finantskohustis (vdi finantskohustise osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus mdadratletud kohustis on tdidetud,
tOhistatud voi aegunud).
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Edasine kajastamine

Finantsvarad: vélainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases védartuses muutustega 1&bi koondkasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases
vadrtuses muutusega 1abi koondkasumiaruande kriteeriumile, kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 1&bi
koondkasumiaruande. Kasum voi kahjum vdlainstrumentidelt muutustega Idbi koondkasumiaruande kajastatakse
vastava perioodi, mil diglase vadrtuse muutus on toimunud, koondkasumiaruandes real “Neto kasum/kahjum
finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega 1abi koondkasumiaruande”. Sellised diglase véadrtuse kasumid ja
kahjumid sisaldavad ka vastavatelt insfrumentidelt feenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav infressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise infressimddra meetodil. Kajastamise |opetamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum koondkasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja
kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid diglases vadrtuses. Oiglases vadrtuses muutustega lébi koondkasumiaruande
kajastatud omakapitalinstrumendist saadud kasum voi kahjum kajastatakse koondkasumiaruandes real “Neto
kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande™.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (valuutaforvardid) voetakse arvele diglases vadartuses arvestamata tehingukulusid tehingupdeval,
edasine kajastamine toimub nende oiglases vadrtuses. Juhul kui tuletisvadrtpaberid on noteeritud aktiivsel furul,
kasutatakse Oiglase vdadrtusena turuvddrtust.  Vastasel juhul  kasutatakse diglase vdadrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse finantsseisundi aruandes varana, kui nende turuv&drtus on positiivne (tulevikus ostetav
valuta) ning kohustisena, kui furuvadrtus on negatiivne (tulevikus mitdav valuta). Finantsseisundi aruandes varade ja
kohustiste  diglasi  vadrtusi  tuletisinstrumentidel ei  saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei  kasutata
riskimaandamisarvestuse erireegleid (hedging).

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
koondkasumiaruandes periooditulu ning -kuluna real ,Neto kasum/kahjum odiglases vadrtuses muutusega 1abi
koondkasumiaruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustistest*.

2.5 Oiglase vaartuse hindamine

Oiglase vadartuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on vdimalik mila tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste (n&iteks
aktsiad, fondid, vélakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pdhineb diglane vadrtus borsipdeva sulgemishinnal (closing
price). Fond kajastab kdiki investeeringuid vadartpaberitesse diglases vadrtuses muutusega labi koondkasumiaruande,
vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast vadrtust ei ole vaoimalik leida. IFRS 13, Oiglase vadrtuse mddtmine*
kohaselt borsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste diglase vadrtusena kasutatakse bdrsi sulgemishinda, kui see
j@db ostu- ja miUginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, mé&dérab fondivalitseja diglase
vadrtusena hinna ostu- ja miUgihinna vahel, mis kdige t&psemalt valiendaks konkreetse vadrtpaberi diglast védartust.

Fondi varade vadrtuse madramise aluseks on AS-i LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,LHV Varahalduse
investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise eeskiri, milega mdadratakse reguleeritud turgudel
kaubeldavate, reguleeritud turul mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustiste mdadramise
pohimotted.

B&rsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku v&dartus madratakse viimase teadaoleva tagasivotmishinna
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alusel vai kui hind ei ole katftesaadav, siis fondi puhasvadrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
mdadaratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instfrumentide diglast v&drtust ei ole voimalik usaldusvadrselt hinnata, véidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadrtuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
diglase vdadrtuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdltumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUUsi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes voimalikult palju furuinfole ja véimalikult
vdhe firmapodhistele sisenditele.

2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustisi tasaarveldatakse ja ndidatakse finantsseisundi aruandes netosummas ainult juhul, kui
Fondil on selleks juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustised tasaarveldada vai realiseerida samaaegselt.
Fond ei ole aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustiste tasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande, vaid
amortiseeritud soetusmaksumuses, siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objekfiivseid tdendeid selle
kohta, et varade vadartus voib tegelikkuses olla véhenenud varreldes nende varade bilansilise vadartusega. Finantsvara
vadrtuse langemisele voivad viidata:

e vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrotile

¢ vadrtpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmata j@tmine voi hilinenud maksmine

« finantsvara akfiivse turu kadumine

* teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum v&hendab vara
bilansilist vadartust, kahjumit kajastatakse koondkasumiaruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansip&eval on
erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
andmiseks - sh informatsiooni toimunud sundmustest, praegustest tingimustest ning maistlikke prognoose
tulevikusiUndmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

¢ Toimivad varad (faas 1) — puuduvad markimisvédrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jérgneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

* Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvele vétmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

¢ Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (tdiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumddrast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.8 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse koondkasumiaruandes, kasutades sisemise intressim&dra meetodit. Sisemine
infressimadr on m&dr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tapselt Iabi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vadartuseni. Efekfiivse intressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi kdiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
diglases vaartuses muutusega I&bi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi real ,Intressitulu®.
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2.9 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb ilma dividendita (ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendim&dra, Fondi poolt omatavate akisiate arvu akfsiondride nimekirja fikseerimise pdeval ning
rakendatavat maksumdadra. Dividendinbue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelf, mis on klassifitseeritud diglases vadartuses muutusega ldbi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi
real ,,Dividenditulu®.

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspdhimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning mitgitehingud, mille v&artuspdev on hiliem kui
bilansipdev.

2.11 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Gleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi t&htajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse koondkasumiaruandes real ,Infressitulu®.

2.12 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise korrast, AS-i LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdalja Fondi koguvarade turuvddrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustised. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvddrtuse jaogamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.13 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu mé&ér oli kuni 31.01.2021 0,39% ja
on alates 17.02.2021 kuni bilansipdevani 0,2% aastas Fondi varade turuvadrtusest. Valitsemistasu arvestatakse Fondi
varade furuvddrtusest maha igapd&evaselt ning makstakse vdlja hiljemalt aruandekuule jGrgneva kuu viimasel
pangapdeval.

2.14 Depootasu

Depootasu on depoopangale makstav igakuine tasu depooteenuste osutamise eest. Depootasu médr oli kuni 2022.
a novembrini 0,05% Fondi vara vadartusest aastas. Alates 01.11.2022 on Fondi depootasu aastane madr on kuni 0,04%
Fondi depositooriums hoitava vara védrtusest ja 0,03% Fondi depositooriumis mitte hoitava vara vdadrtusest.
Depootasule lisandub kehtiv k&ibemaks. Fondi depositooriumis hoitava vara depootasu mddra vahendatakse
tulenevalt Fondi joa Fondivalitseja valitsetavate muude pensionifondide, mille vara hoitakse Depoopangas,
kogumahust. Depositooriumis hoitavate varade aastane madér ei lange alla 0,035%. Depootasu on minimaalselt 180
eurot kuus Uhe fondi kohta. Depootasu makstakse vélja depoopangale hiliemalt aruandekuule jGrgneva kuu viimasel
pangapdeval.

2.15 Tehingutasud

Koondkasumiaruandes on real ,Tehingutasud" all tekkepdhiselt kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega
vahetult seotud Ulekandekulud ja teenustasud.

2.16 Osakute madrkimine

Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud fingimustele.
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2.17 Vdljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja lunastamistasu

Osaku ostmisel valjalasketasu puudub. Osaku miimisel tagasivotmistasu puudub.

2.18 Fondiosakud

Fond on vdlja lasknud Uhte liiki osakuid, mis annavad osakuomanikule diguse proportsionaalsele osale Fondi
netovarast Fondi likvideerimisel tGhtaja saabudes. Osakuomaniku ndudel peab fondivalitseja osaku tagasi votma;
osakuomanikel on digus osakuid tagasi anda ja vastu saada raha igapdevaselt. Osakutega ei kaasne muid lepingulisi
kohustisi peale nende lunastamise Fondi likvideerimisel.

Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised IAS 32 kriteeriumid on t&idetud:

. osakud annavad omanikule diguse saada proportsionaalse osaluse Fondi netovarast (ehk
kogupuhasvadrtusest) Fondi likvideerimisel. Fondi puhasv&dartus saadakse, lahutades Fondi kohustised
Fondi varade turuvé&drtusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse jérgnevalt: jagatakse Fondi
kogupuhasvadrtus kdigi vdljalastud osakute arvuga ning korrutatakse saadud summa igale
osakuomanikule kuuluvate osakute arvuga;

. osakud on allutatud koikidele teistele Fondi poolt vélja lastud vola- vm instrumentidele;

. kdikide osakutega kaasnevad digused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identsed;

. Fondil ei ole muid finantsinstrumente voi lepinguid, millega kaasnevad rahavood pdhinevad suures osas

kasumil, netovara muutustel voi finantsseisundi aruandes/finantsseisundi aruande vdliselt kajastatud
netovarade odiglase vadrtuse muutusel, mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud voi
fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Ulal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud, klassifitseeritakse
osakud finantskohustiseks alates p&evast, mil need tingimused ei ole tdidetud. Finantskohustis voetakse arvele
tehingupd&eva diglases vadrtuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitalinstrumendi bilansilise vadartuse ja kohustise
oiglase vadartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute vdljalaskmisega seotud ofsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
vahendamisena. Kui Fond ostab enda osakud tagasi, véihendatakse osakuomanikele kuuluvat omakapitali saadud
tasude vorra, millest on maha arvatud miugiga otseselt seotud kulutused.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele erinevatesse vdadrtpaberitesse ja
tuletisinstrumentidesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis voivad modjutada investeeringu tooftlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi jérgmiste perioodide fulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
voib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida I0hem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondiinvesteerimiseesmarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimuste ja prospektiga seatud investeerimispiiranguid. Investeerimispiirangutest kinnipidamist
jGlgitakse igapdevaselt, investeerimispirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende
likvideerimiseks.
Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud eelkdige jGrgmistele riskidele:

o tururisk

e valuutarisk

e tehingu vastaspoole risk.
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3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadrtuse
muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades. Fondi investeerimisstrateegiast
tulenevalt fondijuht ei hinda vadartpaberiturgude tousu ja languse potentsiaali, vaid investeerib Fondi vara vastavalt
mudelportfellis toodule solfumata turuolukorrast.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressim&dra risk fuleneb voimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinsfrumendi diglast vadrtust. Fondi investeerimispoliitikast I&htudes ei ole Fondi portfellis infressiriski kandvaid
instrumente.

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vadrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Vastavalt Fondi
tingimustele voib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 100% Fondi mahust. Erinevates valuutades
denomineeritud varad ja kohustised on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansip&eval kehtinud Euroopa
Keskpanga vahetuskursile. Fondil on finantskohustised ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2023 EUR uUsD Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 2252370 0 2252370
Fondiosakud diglases vadrtuses

45 413 589 0 45 413 589
muutusega Iabi koondkasumiaruande
Viitlaekumised 0 0 0
Valuutariski kandvad varad kokku 47 665 959 0 47 665 959
Valuutariski kandvad kohustised
Muud kohustised -48 473 0 -48 473
Valuutariski kandvad kohustised kokku -48 473 0 -48 473
Avatud valuutapositsioon 47 617 486 0 47 617 486
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31.12.2022 EUR uUsbD Kokku

Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 2 086 438 50 386 2136824

Fondiosakud diglases v&dartuses

) 27 592 269 955185 28 547 454
muutusega labi koondkasumiaruande
Viitlaekumised 572 0 572
Valuutariski kandvad varad kokku 29 679 279 1005 571 30 684 850
Valuutariski kandvad kohustised
Muud kohustised -6 146 0 -6 146
Valuutariski kandvad kohustised kokku -6 146 0 -6 146
Avatud valuutapositsioon 29 673 133 1005 571 30 678 704

Jargnev tundlikkuse analius esitab voéimalike muutuste moju koondkasumiaruandele valuutades, milles Fondil on
olulised finantsvarad aruandeperioodi I0pu seisuga.

Moju Valuutakurss Valuutakurss
koondkasumiaruandele Kursimuutus 31.12.2023 2023 31.12.2022 2022
USD kurss +/- 10% 1.1050 +/-0 1.0666 +/- 100 557

Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk valiendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate voi nendega seotud
tuletisinstrumentide Siglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute aktsiate hindadest.

Fond jdrgib aktsiahinna riski juhtimisel digusaktides, Fondi tingimustes ja prospektis vdélja toodud piranguid.

Jargitavateks piiranguteks on:
o fondivara investeeritakse indeksit jargivatesse investeerimisfondidesse;

e Uhe investeerimisfondi vadrtus voib moodustada kuni 10% Fondi mahust;
e kui tegemist on indeksit jé@rgiva eurofondiga vastavalt digusaktides satestatud tingimustele, voib
investeerimisfondi v&dartus moodustada kuni 30% Fondi mahust.
Kui Uksikute aktsiate hinnad Fondile investeerimisstrateegiast tulenevalt pigem olulist moju ei avalda, siis aktsiaturgude
hinnad tervikuna kUll. Fondivalitseja investeerib aktsiaturgudele sdltumata turuolukorrast ning ei véihenda akfiivselt
aktsiaturgude osakaalu Fondis.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on véimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma véi miUma vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jérgida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada koiki
osakute lunastusndudeid oGigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda  tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes fturuolukorras, nditeks

majanduslanguse korral. Likviidsusriski maandamiseks investeerib Fond turukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on
kergesti realiseeritavad.

LHV
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Fondi finantsvarad kogusummas 109 167 191 eurot (31.12. 2022: 30 678 704 eurot) on fondijuhi hinnangul likviidsed,
kuna Fondi positsiooni on voimalik kuni kolme pangapdevaga turutingimustel realiseerida. Fondis ei ole 31.12.2023
seisuga ja ei olnud 31.12.2022 seisuga mittelikviidseid vadrtpabereid.

Fondil ei ole kindla lunastust&htajaga finantskohustisi, mistdttu ei ole sinkohal esitatud ka Fondi kohustiste ja nende
kohustiste katteks hoitavate varade struktuuri t&htaegade I6ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustiste maksetdhtajad
on kuni 1 kuu, kuid fulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustisi tdita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on voimalik kahju, mille voib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustisi tdita.
Fond on avatud krediidiriskile ainult I&dbi ndudmiseni kontol oleva raha, mis asub depoopangas (Standard&Poor’s
krediidireiting A+). Fondi investeerimispoliitikast I&htuvalt hoitakse vaba raha osakaalu stabiilselt alla 2% Fondi mahust,
mistdttu on krediidirisk on marginaalne.

3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne séltuvus Uhest konkreetsest mojurist. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt ei hajutata
Fondi investeeringuid erinevate sektorite vahel, ent need on hajutatud arenenud, arenevate ning piiriturgude vahel.

Turgude I16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jargnevailt:

31.12.2023 31.12.2022
Arenenud turud 58.71% 58.47%
Arenevad turud 36.67% 31.47%
Piiriturud 0.00% 3.10%
Raha ja raha ekvivalendid 4.62% 6.96%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine
Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi
kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel

voimalus fonde vahetada ja Fondist vdaljuda. Fondijuht monitoorib codatavaid raha sisse- ja véljavooge eesmdargiga
tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).
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Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustiste 6iglane vdadartus

Oiglases vadartuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast hindamistehnikast annab Ulevaate
jargneyv tabel:

31.12.2023 1. tase 2. tase 3.tase Oiglane vddrtus
Finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega
Iadbi koondkasumiaruande
Fondiosakud 45 413 589 0 0 45 413 589
Finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega 45 413 589 0 0 45 413 589
Idbi koondkasumiaruande kokku
1. tase 2. tase 3.tase Oiglane vddrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Viitlaekumised 0 0 0 0
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses kokku 0 0 0 0
31.12.2022 1. tase 2. tase 3.tase  Oiglane vaartus
Finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega
ladbi koondkasumiaruande
Fondiosakud 28 547 454 0 0 28 547 454
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
Iabi koondkasumiaruande kokku 28 547 454 0 0 28 547 454
1. tase 2. tase 3.tase Oiglane vddrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Viitlaekumised 572 0 0 572
Finantsvarad korrigeeritud
572 0 0 572

soetusmaksumuses kokku

Fond kajastab finantsvarasid diglases vaartuses muutusega Idbi koondkasumiaruande.

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud séltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bdrsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jélgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejalgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate véartpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele. Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade diglane vadartus oluliselt nende bilansilisest védrtusest, kuna finantsvarad
on lbhiajalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-kuulised t&htajalised hoiused ning viitlaekumised).

Lisa é Viitlaekumised
Seisuga 31.12.2023 viitlaekumised puuduvad. Seisuga 31.12.2022 oli viitlaekumistena kajastatud laekumata raha
osakute lunastamisest summas 572 eurot.
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Lisa 7 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks k&esoleva aruande mdistes loetakse fondivalitsejat AS-i LHV Varahaldus, fondivalitseja
emaettevotet AS LHV Group, feisi fondivalitseja poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning
fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid.

LHV Pensionifond Indeks Il maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2023. aastal moodustasid fasud kokku
75 619 eurof, volgnevus bilansipdeva seisuga on 7 632 eurot. 2022. aastal moodustasid tasud kokku 51 753 eurof,
volgnevus seisuga 31.12.2022 oli 4 956 eurof.

2023.a ja 2022.a puudusid LHV Pensionifond Indeks Il poolt makstavad vadrtpaberitehingu tasud LHV Pangale.

Lisa 8 Muud kohustised

Seisuga 31.12.2023 on muude kohustistena kajastatud fasumata raha vadartpaberite ostult summas 39 101 eurot.
Seisuga 31.12.2022 muud kohustused puudusid.
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

Tasu % makstud

2023 Tehingute arv  Tehingute maht

vahendustasud tfasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS Swedbank 3 1119154 720 100.00%
Flow Traders 27 13 462 824 0 0.00%
Kokku 30 14 661 978 720 100.00%

Makstud tehingu- ja Tasu % makstud

2022 Tehingute arv Tehingute maht

vahendustasud tfasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS SEB Pank 2 464 893 232 100.00%
Kokku 2 4464 893 232 100.00%
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Fondi investeeringute aruanne

Seisuga 31.12.2023

(eurodes)

Osakaal
Keskmine Keskmine  Turuvdadartus fondi varade
Fondi soetushind soetusvddartus Uhikule Turuvdartus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2023 kokku vadrtusest
1. Vaartpaberid 41102765 45 413 589 95.37%
Fondiosakud 41102 765 45 413 589 95.37%
Aktsiafondid 41102765 45 413 589 95.37%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF  BlackRock Asset Management Ireland Limit liimaa IEOOBKM4G1Z66 EUR 28.45 3385 666 28.72 3417918 7.18%
HSBC MSCI Emerging Markets UCITS HSBC Global Asset Management UK liimaa IEOOBSSSQT16 EUR 9.57 13 398 631 9.23 12 927 320 27.15%
SPDR MSCI World UCITS ETF State Street Global Advisors liimaa IEOOBFYOGT14 EUR 22.99 2299 413 30.00 3 000 000 6.30%
db x-trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS ~ Xtrackers liimaa IEOOBTJRMP35 EUR 41.39 972758 47.47 1115 451 2.34%
Lyxor Core MSCI World DR UCITS Lyxor Asset Management Luksemburg LU1781541179 EUR 12.33 9 860 537 14.99 11 988 400 25.18%
Amundi Prime Global UCITS ETF Amundi Asset Management Luksemburg LU1931974692 EUR 24.86 11185760 28.81 12 964 500 27.23%
Osakaal fondi
varade
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvadartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Intress tdhtaeg summa kokku vdadartusest
2. Hoiused 2252 370 4.73%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s EUR 2252 370 2252 370 4.73%
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Osakaal fondi

varade

Turuvdartus puhas-

kokku vadrtusest

VARAD KOKKU 47 665 959 100.10%
Fondi kohustised - 48 473 -0.10%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 47 617 486 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poor’ s Corporation ja Fitch IBCA.

"Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade v&artuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse médramise

sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel. Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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Seisuga 31.12.2022

(eurodes)
Osakaal
Keskmine Keskmine  Turuvddrtus fondi varade
Fondi soetushind soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2022 kokku vddrtusest
1. Vaartpaberid 28 966 357 28 547 454 93.05%
Fondiosakud 28 966 357 28 547 454 93.05%
Aktsiafondid 28 966 357 28 547 454 93.05%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF  BlackRock Asset Management Ireland Limit liimaa IEOOBKM4G1Z66 EUR 28.45 3385 666 26.63 3169 089 10.33%
HSBC MSCI Emerging Markets UCITS HSBC Global Asset Management UK liimaa IEOOBSSSQT16 EUR 10.11 6067 327 9.06 5 433 000 17.71%
SPDR MSCI World UCITS ETF State Street Global Advisors liimaa |IEOOBFYOGT14 EUR 22.74 2046 873 24.95 2245 410 7.32%
db x-trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS ~ Xtrackers liimaa IEOOBTJRMP35 EUR 41.39 972758 44.83 1053 387 3.43%
Lyxor Core MSCI World DR UCITS Lyxor Asset Management Luksemburg LU1781541179 EUR 11.97 7123 892 12.48 7 427 683 24.21%
Amundi Prime Global UCITS ETF Amundi Asset Management Luksemburg LU1931974692 EUR 24.32 8269 360 24.31 8263 700 26.94%
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF Blackrock Fund Advisors USA US4642861458 usb 29.16 1100 481 23.88 955185 3.11%
Osakaal fondi
varade
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvadartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Intress tadhtaeg summa kokku vddrtusest
2. Hoiused 2136 824 6.97%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ EUR 2086 438 2086 438 6.80%
SEB Pank Noéudmiseni hoius Eesti A+ usb 50 386 50 386 0.16%
3. Muud varad 572 0.00%
Muud nduded 572 0.00%
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Osakaal fondi

varade

Turuvdartus puhas-

kokku vadrtusest

VARAD KOKKU 30 684 850 100.02%
Fondi kohustised - 6146 - 0.02%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 30 678 704 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poor’ s Corporation ja Fitch IBCA.

' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade v&artuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse médramise

sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel. Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
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