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Romet Enok

Fondi teise tervikliku tegevuskuu I8puks on portfell saavutanud suures osas
oma esialgse struktuuri. Martsi I6pu seisuga on majandussektorite méttes
fondi suurim investeering pangandussektor, mis moodustab kolmandiku
fondist. Koduriigi jargi on see jagatud nii Ameerika Uhendriikide, L&ane-
Euroopa, Skandinaavia kui ka Poola ja Baltikumi pankade vahel. Teine
oluline vdlakirjade tiup hetkel fondis on pandikirjad (ing k — covered bonds).
See vdlakirja tlilip on pika ajalooga Euroopa lahendus finantseerimaks
kodulaene — pank paneb lisaks oma garantiile vdlakirjale konkreetseks
tagatiseks osa valjastatud kodulaenudest (ja koos sellega kaudselt korterid
ja majad). Selline erakordne kooslus annab pandikirjadele kdige
stabiilsema vdlakirjade klassi staatuse. Fondis oleme hetkel pandikirjad
valinud ligilahedaselt vérdsetes osades neljalt oluliselt Euroopa kodulaenu
turult — Saksamaalt, Skandinaaviast, Prantsusmaalt ja Hispaaniast. Kuivord
mitte-finantssektori ettevotete vdlakirjad ei ole praegu atraktiivse
hinnatasemega, on nende vaartpaberite osakaal fondis hetkel madalam kui
ilmselt saab olema meie tavaparane seis.

Samuti puuduvad hetkel taielikult fondist madalama krediidikvaliteediga
emitendid — kdige madalam reiting martsikuu 16pu seisuga portfellis on
Luminor panga allutatud vdlakirjadel. Kokku oleme martsi I16pu seisuga
vélakirju soetanud pea 70% fondi mahu ulatuses. Fond teenib ujuva intressi
pdhist tulu ka rahapositsioonilt, kuid meie eelistus tavaolukorras on kindlasti
volakirjad ja téendoliselt jouab fond lahematel nadalatel ka pea kogu
portfelli paigutamiseni.

Euroopa vdlakirjaturu olulisem sindmus moddunud kuul oli Saksa
parlamendi otsus muuta oluliselt seniseid piiranguid avaliku sektori laenu
votmise mahu suhtes. Rohkem laenu vétmist tdhendab Gheselt kdrgemaid
intresse, mis langetas vdlakirju hindu. Sellest tulenevalt jai ka fond kuu
I6ikes kergelt miinuspoolele. Nimetatud plaani elluviimisel saab Saksa
valitsuse laenuturu kasv jargnevatel aastatel olema markimisvaarne ja Ghes
sellega ka intressid kdrgemad kui seni arvati. Valitsuse vdlakirjad ei ole
meie esimene eelistus varaklassides kuid sealsed kdrgemad intressid
kalduksid tle ka nendesse vaartpaberitesse, mis on meie huviorbiidil.
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TOP 10 EMITENTI

JP MORGAN CHASE & CO 7.88%

ING DIBA AG 5.31%

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 5.30%

AB (SEB)

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH 5.01%
LUMINOR 4.79%
NORDEA BANK ABP 4.16%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 3.66%
SAMPO OYJ 3.57%
KBC GROUP NV 3.22%
10 SUURIMAT KOKKU 46.46%
ERINEVAID INVESTEERINGUID 20

VOLAKIRJADEI KESKMISED NAITAJAD

KESKMINE TOOTLUS TAHTAJANI 3.68%
KESKMINE KESTVUS 3.99
KESKMINE KREDIIDIREITING Al

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei thenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- voi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori pdhiteabega ning kisi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Euro Vélakirjade Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud

geomeetriliste keskmistena.
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Geograafiline jaotus
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Sektorid

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- vdi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori péhiteabega ning kisi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Euro Vélakirjade Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud

geomeetriliste keskmistena.
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